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MERCADOS & INFOS

RE-EVALUAR RIESGOS EN RENTA FIJA
Los bonos corporativos entran en una fase de volatilidad que estimamos un 
primer paso para unas posibles modificaciones de carteras en previsión de unas 
ampliaciones de los “spreads” (diferenciales) cuya implicación será la disminución 
de precios y liquidez 

El porcentaje de la deuda
corporativa americana a
alcanzado niveles históricamente
altos (ver grafica adjunta). Los
papeles de altos rendimientos se
encuentran hoy a niveles
estrechos de valoración y nos
esperamos ver un regreso a una
cierta normalidad es decir una
alza de rendimientos de estos
últimos, i.e. bajada de precios.

Market
Weather

Las reacciones de los bancos centrales se van a intensificar con unas disminuciones de liquidez
que llevaran a cabo unas probables crisis en mercados de crédito. Considerando lo dicho, la
reevaluación de las posiciones en carteras de bonos de alto rendimiento HY (High Yield) se deben
de considerar. No vemos unas crisis sistémicas en países emergentes pero probablemente una
inflación en alza y costes de deudas siguiendo mismo rumbo.
La meta es de poder identificar en las carteras los papeles (bonos) susceptibles de tener las
correcciones mas importantes en tiempos de volatilidad (ya presentes) y disminuir la exposición.
La búsqueda de cualidad tiene que tomar el paso progresivamente frente a una búsqueda única
de rendimientos. Preservar capital en lugar de buscar rendimientos altos será uno de nuestros
temas en carteras de bonos para 2019 pero ya desde ahora enfocamos reducciones de riesgos
en los segmentos corporativos de alto riesgo.
Aquí después una selección de títulos “Grado de Inversión” (IG) que consideramos en remplazo de
categorías de papeles de menor cualidad y mayor riesgo (focalizarse en zonas azul y verde).

The European “Ponzi” scheme still holds but we will watch carefully any negative economic
numbers (leading indicators) or geopolitical situation that could derail the actual “to quiet to be
true” situation.
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RISK GRADES® = un modelo de riesgos por colores propiedad de Mount-Invest SA (detalles con su asesora)


